Dezembro 2024

NOVAS OPORTUNIDADES PARA
PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

A EMBRAER PREV encerra 2024 com um resultado importante: o patrimoénio

previdencidrio superou R$ 5 bilhdes. O Plano Embraer Prev também passa a

permitir novas escolhas: para Assistidos, a alteragcao da opg¢ao tributaria e, para

Participantes, a adesdao automatica, que sera implantada assim que a alteracao

do Regulamento do Plano Embraer Prev estiver aprovada pela Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

Durante o 232 Encontro EMBRAER PREV, realizado em
novembro, Eléu Baccon, superintendente da EMBRAER
PREV, apresentou as noticias e os resultados da Enti-
dade na palestra Visibilidade EMBRAER PREV. “O pa-
trimdnio do plano continua crescendo de forma muito
significativa. Ultrapassou os R$ 5 bilhdes. S6 para vocés
terem uma nocao, pelo nosso planejamento, a gente s6
iria atingir esse ndmero no segundo semestre do ano
que vem. Claro que af tem a rentabilidade, os aportes,
as contribuicdes extras ao plano, em volume significa-
tivamente alto. Em 2023, foram quase R$ 25 milhdes de
contribuicdes extras e portabilidades. A gente teve esse
volume de contribui¢des, por mérito dos Participantes e
Assistidos que hoje contribuem ao Plano Embraer Prev
num patamar superior ao da propria Patrocinadora. Isso
significa confianca e credibilidade na gestao, que a gen-
te agradece muito.”

No ranking de patrimdnio previdenciario monitorado pela
Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar (Abrapp), a EMBRAER PREV saltou
da 882 posicdo em 2009 para a 382 em 2024. “Ainda nao
estamos entre os dez ou cinco maiores patrimonios, mas
a gente ja ultrapassou entidades de porte muito grande!
E cadavez que a gente fica maior, consegue negociar me-
lhores taxas, condicdes para alocacdes e precos. Entao, a
escala é muito importante para o Plano.”

O namero de Participantes e Assistidos continua cres-
cendo e deve chegar a 23 mil ainda em 2024. A quan-
tidade de Assistidos também cresce, mas proporcio-
nalmente permanece em 10% do total. A projecao do
volume de pagamentos de beneficios previdenciarios
em 2024 é de R$ 163 milhdes. Eléu avalia: “A proporc¢do
tem-se mantido, e isso
é legal, porque apenas
10% dos Participantes
utilizam os recursos do
Plano. A outra parcela
de 90% contribui. Esse

“No ranking de patriménio
previdenciario da Abrapp, a
EMBRAER PREYV saltou da
88“para a 38° posicdo.”

Eléeu Baccon

é um dos motivos pelos EMBRAER PREV

quais o plano evolui”.

Outro indicador acompanhado pela gestao é a adesao
ao Plano Embraer Prev. Até a pandemia, era de 96%.
Atualmente esta em 84%, dentro da média nacional.
“Por causa do home office, os profissionais estao espa-
lhados por todo o Brasil. Além disso, a nova geracao é
mais dificil de abordar, o que nao impediu a gente de
crescer no namero de Participantes, porque muita gen-
te que entra na empresa faz a adesao e muitos dos que
saem permanecem no Plano Embraer Prev.”

A situacao do indicador de adesdao devera mudar em
breve. A Resolucao 60 do Conselho Nacional de Previ-



déncia Complementar (CNPC) autorizou a inscricao de
Participantes por meio de adesao automatica facultati-
va. Quando for implantada, o empregado sera inscrito
automaticamente no Plano Embraer Prev e terd até 120
dias para desistir da adesdo. Ainscricao automatica sim-
plificara os processos de entrada no plano, incentivara a
expansao da educacgao, da poupanca previdenciaria e da
renda na aposentadoria.

Para serimplantada, a adesdo automatica precisa cons-
tar do Regulamento da EMBRAER PREV. “A Superinten-
déncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc)
exige que o regulamento seja alterado. Entao, a gente
estd com o processo aguardando a aprovagao. Em todo
o Brasil, até agora, somente quatro entidades tém esse
modelo. Quando o nosso regulamento for aprovado, a
EMBRAER PREV possivelmente sera a quinta entidade
autorizada a praticar a adesdo automatica.”

Outra mudanca relevante, autorizada pela Lei 14.803,
de 11 de janeiro de 2024, diz respeito ao tratamento tri-
butario. Até entao, a opcao pelo regime de tributacao
era obrigatéria na adesao ao plano de beneficios e nao
podia ser alterada. Mas a Lei 14.803 passou a garantir,
inicialmente para Participantes, o direito de optar pelo
regime de tributacdo na concessao do beneficio ou res-
gate de valores acumulados. Quando foi publicada, a
nova Lei nao contemplava os Assistidos. Porintervencao
da Abrapp, a Receita Federal do Brasil (RFB) publicou a
Instrucao Normativa RFB 2.209, em 8 de agosto de 2024,
estendendo a opcao pelo regime regressivo do Imposto
de Renda aos Assistidos, com beneficio concedido an-
tes de 11 de janeiro de 2024. “A EMBRAER PREV ja dis-
ponibilizou um formulario eletrdnico para formalizar as
solicitagoes. Estamos também desenvolvendo um simu-
lador para comparar as op¢des tributarias progressiva e
regressiva e dar mais apoio a decisdao. Quando o simu-
lador entrar em operacao, faremos a divulga¢ao de mais
essa ferramenta.”

VOCACAO PREVIDENCIARIA

O patrimdnio da EMBRAER PREV continua alocado prin-
cipalmente em Renda Fixa. O grafico representa a pro-
porcao de recursos em cada carteira. “N&s investimos
muito em titulos pdblicos, porque oferecem um risco
de crédito muito baixo. Trata-se de um titulo soberano,

patrocinado pelo Governo Federal. E um investimento
confidvel, mesmo no longo prazo. E a gente investe de
acordo com a expectativa de vida da nossa populacao
que é de 23 mil vidas. Temos titulos que vao vencer em
2045, 2050, 2060. Obviamente, a gente mensura a alo-
cagao e quantidade de papéis que a gente compra em
alinhamento com esses vencimentos e com a projecao
de beneficios futuros.”

1,32% 0,57%
9,55%

4,80%

Total de Investimentos Consolidados: R$ 5.141,91 milhoes

© Renda Fixa Renda Fixa - Multimercado

® Renda Variavel Imobiliario ® Empréstimo

A EMBRAER PREV entende que uma carteira diversificada
com Renda Variavel é necessdria dentro das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar. No curtissimo
prazo, entretanto, a Renda Fixa em CDI segue imbativel,
mas com prazo de validade. “Até 2019, antes da pande-
mia, o CDI ndo valia nada. Vimos muitos Participantes
e Assistidos trocando os perfis de investimentos mais
conservadores para aqueles que assumem um pouco
mais de risco, por causa das oportunidades em Renda
Variavel. A escalada inflacionaria global no pds-pande-
mia mudou isso. As taxas de juros se elevaram a pata-
mares muito altos e contribuiram para os resultados em
Renda Fixa. Entao, é dificil bater um titulo pudblico que
paga inflagao mais 6,5% ou 7,0% ao ano, de forma con-
sistente. Sabemos que isso vai passar, as economias do
mundo todo e do Brasil nao aguentarao juros tao altos e
a voltaremos a ver o CDI caindo drasticamente, fazendo
com que as pessoas busquem oportunidades em Renda
Variavel, Fundos Imobiliarios e outros investimentos de
maior risco.”



Rentabilidade por Perfil de Investimento
Novembro 2024

Perfil de
o trlm /24 m

Conservador  12,63% 4,72% 2,48% 0,6 8,94% 10,41%
Convencional  14,78% 1,09% 3,01% -0,43 3,87% 6,27%
Arrojado 16,70% -1,15% 3,52% -1,29 0,79% 3,69%

Na EMBRAER PREV, os Participantes e Assistidos podem
alterar mensalmente o Perfil de Investimento pelo APP ou
pelo Portal da EMBRAER PREV (www.embraerprev.com.br).
A EMBRAER PREV também disponibiliza no Portal o Re-
latério de Rentabilidade e Resultados, uma sintese de
fatos que define a performance dos investimentos e a

evolucdo patrimonial. “Mas a gente nao recomenda a
mudanca aleatéria e sem fundamento nos Perfis de In-
vestimento.”

Com o objetivo de trazer conhecimento e experiéncia so-
bre os principais segmentos de investimento da EMBRAER
PREV, Renda Fixa e Renda Variavel, essas estratégias
foram analisadas pelos palestrantes convidados para o
232 Encontro EMBRAER PREV que, na modalidade remo-
ta (live), contou com apresentacdo de Alexandre Rezen-
de, sécio-fundador da Oceana, uma das cinco maiores
gestoras independentes focadas em Renda Variavel no
Brasil, eleita pela FGV como uma das cinco melhores
gestoras de acoes do Brasil em 2023. As interacdes com
Participantes e Assistidos foram feitas por meio de chat.

Na modalidade presencial, o evento proporcionou um
momento inicial de confraternizacdo e reencontro com
os ex-colegas de trabalho, palestrantes convidados e
gestores da EMBRAER PREV. As apresentacdes sobre
estrutura de gestdao em Renda Fixa e cenério macroeco-
ndmico foram feitas por Ricardo de Campos Camdes e
Vinicius Britsch Guimaraes, especialistas da BB Asset,
gestora lider no segmento de Renda Fixa na América La-
tina e no Brasil.

RENDA VARIAVEL
SEM ACHISMO

Alexandre Rezende, da Oceana, apresentou a palestra
Desafios e Oportunidades para a Renda Variavel. De
forma didéatica, Alexandre caracterizou as trés principais
abordagens que subsidiam o processo de decisdao de

investimento em Renda Variavel: a analise macroecond-
mica, a analise grafica e a analise de valor ou fundamen-
talista. “N6s somos um grupo de nerds estudiosos. Nao
trabalhamos com conceitos especulativos nem achis-
mos. A gente estabelece um conjunto de hipéteses irre-
futaveis, evidéncias e conclusdes que dao suporte para
as decisoes de investimento.”

A analise de valor é multifatorial, considera tudo o que
é material para o retorno do investidor: histérico dos
executivos, métricas
de remuneracao, his-
térico de alocacao
de capital, geracao
de retorno, conflitos
de interesses com
os objetivos do acio-
nista. “E comum a

gente ver empresas
eficientes na geracao
de retorno dos nego6-
cios. Mas o executivo

Warren Buffett é um
investidor norte-americano
bilionario. Sua abordagem
é focada na compra de
acoes de empresas de alta
qualidade a precos justos
ou subvalorizados. Ele
mantém os investimentos
enquanto ddo resultados,
respeitando os principios
de margem de seguranca e
horizonte de investimento.

pode querer comprar
0S concorrentes a
precos que nao fa-
zem sentido em ter-
mos de retorno do
investimento. O be-
neficio do acionista
fica em segundo pla-
no. Nés buscamos Fonte: Copilot
empresas que sao

disciplinadas no uso

de capital e usam o lucro de forma racional e inteligente
que, inclusive, pode sera compra de um concorrente.”

Outros critérios, como a anéalise de negbcio, ajudam a
entender a posicdao competitiva da empresa, resiliéncia
em periodos de crise, capacidade para manter o preco
de produto, capacidade para manter a receita elevada,
perspectiva de crescimento, barreiras de entrada de
negdcio. “Para nés, interessa saber se as condi¢des do
negdcio permitem uma boa geracao de retorno para os
acionistas e se essas condi¢des sdo estruturais (perma-
nentes) ou conjunturais (temporarias) e podem mudar
muito ao longo do tempo.”

Osriscos societarios sao outrovetorde avaliacao. No Bra-
sil, as empresas tém controladores bem definidos. Mas
as chamadas corporations podem ter controle difuso.


http://www.embraerprev.com.br

Entao, é preciso entender o alinhamento dos investido-
res com os controladores, o histérico de comportamento
dos controladores em relacdo aos acionistas minorita-
rios. Classes de a¢des distintas de uma mesma empresa
tendem a dar direitos diferentes. Por isso, é necessario
conhecer os direitos associados definidos em estatuto,
como controle e poder de veto. “Os principios ESG, de
responsabilidade ambiental, social e governancga, defi-
nem se uma empresa é sustentavel e podem indicar se
uma empresa tera licenca para operar no longo prazo,
por estar incorrendo em riscos ambientais inaceitaveis,
por exemplo, no tratamento de dejetos. O trabalho do
analista fundamentalista é exatamente entender todos
esses fundamentos que suportam o negbcio e como a
empresa funciona, como ganha dinheiro de forma estru-
tural, qual a vantagem em relacao ao concorrente.”

Por obrigacdo regulatéria, os dados dos executivos e
funcionarios antigos das empresas sao submetidos a
pesquisa em banco de dados como o Serasa e a Interpol,
para detectar qualquer apontamento. A analise inclui a
politica de Recursos Humanos, a governanca e todos o0s
documentos com regras claras e 0s mecanismos de pro-
tecao do acionista.

“Tudo isso é importante porque a gente ndao tem bola
de cristal e, no futuro, muitas coisas diferentes podem
acontecer. Nos analisamos os cenarios e principalmente
se existe uma margem de seguranca para a realizacao
de um investimento. Margem de seguranca é a capaci-
dade de a empresa gerar retorno de investimento em
trés cenarios: otimista, basico e pessimista. Para fazer
o investimento, a gente tem que ter seguran¢ca mesmo
em um cendrio ruim. A gente faz os calculos e projecdes.
Quando o retorno aceita o desaforo do estresse, a gente
aloca capital na empresa.”

Para Alexandre, na Renda Variavel, o conceito de longo
prazo é impreciso. Porisso, adota o conceito de horizon-
te de investimento. “Se vocé investir em uma empresa
ruim, no longo prazo ela vai continuar sendo uma em-
presa ruim.” Porisso, é importante ndo entrar em panico
para, antes de qualquer decisao precipitada, entender
se a situacao é conjuntural ou estrutural. Com essas in-
formacdes, é possivel tomar uma decisao racional e de-
sinvestir sem realizar perdas relevantes. “Quando a gen-
te investe em Bolsa precisa entender um conceito que
vem da escola de Warren Buffett: a diferenca entre preco
e valor. Preco é o que vocé paga. Valor é o que vocé re-

cebe quando passa a ser acionista daquela empresa. O
nosso trabalho é identificar as boas oportunidades de
investimento para realizar valor.”

Muitos fatores interferem no horizonte de investimento.
Por isso, todos os indicios precisam ser acompanhados
com critério. “Com um

ano de antecedéncia,
“Trabalhamos com
hipoteses irrefutaveis,
evidéncias, conclusées e
abordagem sistematica de

a Americanas comegou
a preocupar o time da
Oceana. Claro que a

gente ndo sabia da empresarios.”
fraude gigante 4, mas
. Alexandre Rezende
a gente percebeu indi-
Oceana

cios. Onde tem fuma-

¢a tem fogo. Entao,

decidimos mover a Americanas para uma categoria que
a gente chama de nao investivel. Foi isso que salvou
a gente de ter investimentos naquele evento doloroso
para muitos gestores.”

A EMBRAER PREV trabalha com proje¢oes para 10, 20 e
30 anos. Os investimentos sao feitos com foco no paga-
mento de beneficios de aposentadoria. “A janela que
realmente importa nao sao os proximos dois anos. Sao
0s proximos 20 anos para aquele investimento apresen-
tar retorno acumulado. A taxa de retorno em agdes pode
serincomparavel a qualquer outro instrumento de inves-
timento do mercado financeiro.”

RENDA FIXA: PROCESSO
ESTRUTURADO E ROBUSTO

0 232 Encontro, em formato presencial, contou com a
participacao de especialistas da BB Asset, maior gestora
de investimentos em Renda Fixa na América Latina e no
Brasil e o parceiro mais antigo na carteira de investimen-
tos da EMBRAER PREV. Ricardo de Campos Camades fez
uma apresentacdo detalhada sobre o método de traba-
lho que da consisténcia e exceléncia aos resultados de
destaque no mercado. “Nao trabalhamos com craques.
Mas temos um processo de investimento robusto, tangi-
vel, auditavel, com uma governanca de decisao respon-
savel e expertise técnica. Quando a gente fala de reserva
matematica, de pagamento de beneficios, essa solidez
é fundamental.” Todo o processo de decisao de investi-
mento da BB Asset é validado por certificacdes globais
(Fitch, Moods), possui selos de governancga corporativa



e adota principios de investimento responsavel e sus-
tentavel (PRI). A equipe participa dos principais foruns
tematicos nacionais (Anbima, CVM).

“A gente tem um engajamento muito forte junto a in-
ddstria de fundos de Renda Fixa que sao ativos (titulos
publicos federais, CDI, multimercados) com vocacdo de
longo prazo, alinhados com o pagamento de beneficios
de planos previdenciarios de Participantes e Assistidos.
O processo de decisao de investimento é orientado pela

analise de cenario ma-

) croecondmico, que mo-
‘Nosso processo de trabalho » 4
garante a consisténcia dos

resultados de valor.”

nitora com rigor técnico
os fatores de risco para

definir as projecoes do
Ricardo Camoes

mercado financeiro glo-
BB Asset

bal e local. Outras duas

areas de pesquisa com-
plementam essa estrutura com analises técnicas sobre
a capacidade de pagamento de empresas emissoras de
crédito privado e capacidade de fundamento de empre-
sas listadas em Bolsa, ativos que compdem o portfélio
de um fundo de investimento diversificado.”

Os posicionamentos estratégico e tatico sao definidos
por meio de decisdo colegiada, para mitigar o risco de
vieses e seus impactos indesejados. Os comités de ges-
tao de risco garantem que o fundo esteja em linha com a
politica de investimento e o orcamento de risco de cada
entidade. Cada uma dessas etapas integra uma gestao
ativa e personalizada. “Mensalmente, 0 nosso macroe-
conomista entra em contato, compartilha a visao e apoia
a formagao de consenso para a gestao previdenciaria
que a EMBRAER PREV faz aqui. E a gente sabe que esse
fundo representa uma parcela importante do patrimdnio
e é esse processo de investimento que da solidez e pre-
visibilidade em relacdao a aposentadoria, mesmo com
todos os movimentos de mercado.”

Como gestora de fundos, a BB Asset é independente,
com areas proprias para realizar analises, avaliacao de
empresas e processos de investimento segregados do
Banco do Brasil. Outro fator determinante de exceléncia
é a performance comparada ao mercado. “Um posicio-
namento proprio em relacdo aos ativos s6 faz sentido
quando pode ser comparado aos resultados de outros
fundos. E nisso nés realmente nos destacamos.”

CENARIO
MACROECONOMICO

Pela perspectiva da BB Asset, Vinicius Britsch Guimaraes
fez a apresentacdo da analise de cenario macroecon6-
mico, abordando desde a retrospectiva pré-pandemia,
com taxas de juros e inflagao baixas nos paises desen-
volvidos, menos atraentes para o investidor estrangeiro.
“Mas ai veio a pandemia e tornou o ambiente mais com-
plexo e imprevisivel em relagdo a atividade econdmica,
gerando muita volatilidade dos indicadores mercadolé-
gicos. Tivemos inje¢do de recursos financeiros, por meio
de uma politica econdmica, o que desencadeou inflacdao
de oferta, mercado de trabalho resiliente, pressao sobre
0s salarios e margem das empresas, custo repassado
para servicos e consumo. Porque a renda real, principal-
mente nos Estados Unidos, acabou sendo elevada neste
contexto. Nos Gltimos meses, os indicadores de ativida-
de estao surpreendendo de forma bastante positiva.”

A expectativa dos analistas era que, aos poucos, a con-
fianca do consumidor iria se esgotar. Mas 0s economis-
tas estao revisando essa projecao, porque mesmo com
uma politica monetaria restritiva de juros altos, 4,75%
ao ano, o nivel de consumo da populacao continua ele-
vado, refletindo no mercado acionario norte-americano.
“Ha algum tempo, a gente achava que o governo e 0s
agentes forcariam a recessao para controlar a inflacao.
Isso nao aconteceu. A economia pujante e a inflacao
desacelerando na margem mostram que nao havera
recessao nos Estados Unidos. A inflacao vai convergir
para a meta de 2% ao ano, definida pelo Banco Central
Americano (FED), mas o movimento é lento e nao linear.
Isso favorece a atividade econdmica e o crescimento do
PIB em 2024, projetado em 2,4%, o que historicamente
é bastante elevado para os Estados Unidos.”

Areeleicao de Donald Trump traz fatores que podem al-
terar esse cenario, por isso precisam ser monitorados.
A reducgdo dos gastos publicos, o corte de impostos, a
politica de imigracdo e a guerra das tarifas para pro-
dutos chineses (10%), mexicanos (25%) e canadenses
(25%) apontam para uma tendéncia de ambiente mais
inflacionado.

O crescimento da China — baseado em manufatura e
setor imobiliario — ajudou a impulsionar a economia



global até a pandemia. “Especialmente nos dltimos trés
anos, a China nao consegue dar tragdao nem na inddstria,
nem no setor imobiliario, que representa 25% do PIB. O
governo chinés continua dando estimulos. Este ano, o
mercado acionario de minério de ferro até reagiu, mas
a confianca do consumidor chinés continua em baixa.
Existe uma expectativa sobre a mudancga da matriz eco-
ndmica chinesa deixar de ser ancorada em manufatura
e no setor imobilidario para migrar para o varejo. Mas, de
acordo com pesquisa do Banco Central Chinés, a popu-
lacdo agora prefere deixar o dinheiro investido ao invés
de consumir.”

A Zona do Euro tem um mercado maduro com econo-
mia ancorada na inddstria. “Em razdo dos estimulos,
a gente viu a economia aquecida, com projecdes ele-
vadas, servi¢os pujantes. Mas a inddstria também esta
desacelerando em razao da nova dinamica global, pou-
panca das familias, confianga do consumidor em rela-
¢do a emprego, politica monetaria restritiva para trazer
a inflacao a meta. Talvez, com a inflagdo convergindo
para a meta, haja liberacdo de crédito e pode ser uma
boa noticia. Mas o crescimento deve ser de 0,8% este
ano, muito baixo, considerando as projecoes para a Eu-
ropa.” Neste contexto, a guerra no Oriente Médio é um
fator agravante. O petrdleo esta sujeito a desencadear
impactos inflacionarios para o mundo como um todo e
alterar politicas econdmicas que estavam reduzindo ta-
xas de juros.

Délar valorizado e taxa de juros alta provocam fuga de
investimentos estrangeiros e mais dois efeitos diretos
na economia brasileira: alta dainfla¢do e alta na taxa de
juros, porque o mercado passa a exigir um prémio mais
elevado para correr o risco de investir aqui. Afinal, o ris-
co do Brasil é maior quando comparado ao norte-ameri-
cano. “A atividade econdmica brasileira esta aquecida,
efeito das reformas estruturais feitas desde o governo
Michel Temer. A alta do délar provoca um impacto posi-
tivo na nossa balanca comercial, que € um componente
importante para o PIB. Mas a economia tende a perder
impeto, porque deixa de terimpulso fiscal. A gente tam-
bém vé uma trajetdria do PIB bem desafiadora nos préxi-
mos anos. A taxa Selic, que tinha uma projecao de cortes
mais otimista, deve encerrar o ano em 11,75% e chegar
a 12,5% ou mais, em 2025. Vamos voltar a ficar ancora-

dos em 1% ao més, sem risco. E porisso que precisamos
de uma visao mais estrutural para a diversificacao dos
fatores de risco.” As projecdes sao de crescimento do
PIB, pressao da inflacdo de servicos e alimentos (4,7%)
e bandeira verde para energia elétrica.

Avolatilidade do cenario macroecondmico influencia os
precos dos titulos de
Renda Fixa. Para ti-

. “Inflacdo e taxa de juros
tulos de vencimento T O S
no curtissimo prazo, titulos de Renda Fixa.”

0 mercado precifica
Vinicius Guimarades

taxa de juros com
BB Asset

base na Selic e na

inflagdo. Conforme

0 prazo de vencimento aumenta, o mercado adiciona
prémio de risco, expectativas de inflagao futura. Para
titulos com vencimentos mais longos sao consideradas
politica fiscal global, entre outros vetores. “Qual é o
impacto dessa curva de juros na Renda Fixa? A gente
tem dois conceitos para precificar ativos financeiros:
marcacao na curva e marcacao a mercado. Na marcacao
a mercado, o ativo é observado em momentos especi-
ficos. Por exemplo, um titulo do Tesouro de R$ 1 mil,
levado a vencimento em 2027, pagara R$ 1 mil. Mas o
preco de compra pode variar para mais ou para menos,
porque a precificagao de juros afeta o valor corrente do
titulo. Um titulo com vencimento mais longo estara mais
exposto a essas oscilagdes.”

A marcacdo na curva tende a ser mais estavel porque
avalia o ativo financeiro com base nos fluxos de caixa
futuros descontados a uma taxa de juros predefinida. A
carteira de Renda Fixa tem titulos com as duas marca-
coes e carrega os titulos, considerando um alinhamento
entre ativos e passivos, representados pelo pagamen-
to de beneficios de aposentadoria. “Essa é uma visao
estrutural de investimento de longo prazo que a Renda
Fixa deve ter.”

Mais estrutural do que tatica, a dindmica de investi-
mento de longo prazo se dedica a cumprir com deveres
fiduciarios, meta atuarial, modelos matematicos e o
orcamento de risco, que precisam ser entendidos, con-
siderados e respeitados na decisdo de investimento. E
al que o processo de exceléncia e a expertise de neg6-
cio fazem a diferenca e geram os melhores resultados.



DECISOES DE FIM DE ANO

Novembro e dezembro sao janelas de oportunidades
para Participantes e Assistidos ajustarem escolhas
e aproveitarem todas as possibilidades que o Plano
Embraer Prev oferece. O processo para fazer as con-
tribuicdes é simples, rapido e pratico. Acesse o Portal
www.embraerprev.com.br e saiba mais.

Data-limite | Decisao de fim de ano

Participantes podem fazer
a Contribuicao sobre o

29/11 13¢ Salario, que diminui a
incidéncia do Imposto de Renda
na folha de pagamento.

Assistidos podem solicitar
29/11 o0 Abono Anual pelo Portal
da EMBRAER PREV.

Contribuig¢ées Extraordinarias
(avulsas para consideracéao

no exercicio fiscal de 2024) de
Participantes e Assistidos em
deposito unico para fechar

0s 12% de deducao da base de
calculo na Declaracao de Ajuste
Anual do Imposto de Renda.

18/12

Contribuigoes Extras 2025:

a EMBRAER PREV ja esta
recebendo os requerimentos dos
Participantes pelo atendimento.

2025

INTERACAO ENTRE
PUBLICO E PALESTRANTES

Participantes e Assistidos interagiram com a equipe
da EMBRAER PREV e os palestrantes convidados para
o detalhamento de conteddos compartilhados, proces-
sos e praticas de gestdao. A equipe da EMBRAER PREV
fez sorteio de dez kits com panetone e copo EMBRAER
PREV e dez kits com mochila, camiseta, chaveiro e copo
EMBRAER PREV. Também distribuiu bloco de notas e pin
institucional para a plateia.

A gravacao da live e as apresentacdes do 232 Encon-
tro EMBRAER PREV estdao disponiveis no Portal da
EMBRAER PREV (www.embraerprev.com.br), na pagi-

na do Educando para um Futuro Melhor, programa de
Educacao Previdenciaria da EMBRAER PREV.

La vocé também encontra as gravacdes dos Encontros
Virtuais anteriores, videos, minidocs produzidos pela
EMBRAER PREV, dicas de leitura, matérias lteis e os
seis episddios da Jornada de Inteligéncia Financeira
para estimular o desenvolvimento de sua cultura pre-
videnciaria.

JUNTOS EM 2025

A EMBRAER PREV agradece sua confianca e parceria e
deseja que 2025 seja um ano de crescimento e novas
oportunidades para todos!

Fique atento! Em maio de 2025, acontecera a nova
edicao do Encontro EMBRAER PREV. Acompanhe a di-
vulgacao pelos canais de comunicacao, programe-se e
participe.

Contato EMBRAER PREV

PORTAL

www.embraerprev.com.br

FALE CONOSCO
E-mail para atendimento@embraerprev.com.br

permite que voceé solicite informagdes e apresente
suas necessidades mais especificas.

PRESENCIAL

Atendimento presencial na Unidade Centro de
Sdo José dos Campos, por meio de agendamento
prévio no Portal da EMBRAER PREV.

ATENDIMENTO TELEFONICO
Ligagao gratuita para se obter informagdes rapidas.
0800 770 1063, de segunda a sexta-feira, das 8h as 17h.

Baixe o Aplicativo
EMBRAER PREV

Disponivel na Play Store e Apple Store.

ASSISTENTE VIRTUAL EMBRAER PREV
Agora vocé pode tirar suas dividas em tempo real
diretamente no Portal ou no APP da EMBRAER PREV.
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