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lbovespa - Ultimos 6 anos
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REVISAO DE DESEMPENHO

lbovespa - Ultimos 2 anos

IBOVE Index 96) Actions ~ 97) Edit ~

01/01/2021|=1& 05/09/2022 (=] Y= Ieadl - @ Mov Avgs # M Key Events
1D 30 1M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ |2 i Y Table

M Last Price 0.105M Track Annotate News
High on 06/07/21  0.131M Hi: 0.131M
Average 0.116M
Low on 11/30/21 0.100M
SMAVG (10) on Close 0.108M
M SMAVG (40) on Close 0.114M

Candle Chart

+ Quick-Add - [Me[sRPELE « # Edit Chart %¢

h ‘ , Guerrae 0.125M
| ‘ﬂ ﬂ | commodities
|

i i g !
i W!'H |!| ul . " W \:M i H‘
Il H# |ﬂ ; I .l | ‘. mll‘ K\I
i \n ‘ | !“| | a I

n

| ML-I| ﬂ" u
! il BT 04
w Wl | |

0.105M

Fonte: Bloomberg e Franklin Templeton, marco/2022
For Embraer Prev Use Only | Not for Distribution to the Public

/7, FRANKLIN
). rEMPLETON



REVISAO DE DESEMPENHO @ N

Relatorio FOCUS - Expectativa IPCA por Ano
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Taxa de Juros Real — Genérico 5 Anos
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Relatdrio FOCUS — Expectativa PIB por Ano
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Captacdo dos Fundos Domésticos (BRL milhdes)
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Captacdo/Resgate de Fundos Multimercados e Acdes (BRL bilhoes)
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Fluxo de entrada/saida de investidores estrangeiros na Bovespa
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REVISAO DE DESEMPENHO

Bovespa: fluxo acumulado por fipo de investidor
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REVISAO DE DESEMPENHO

Impacto resgates por setor/capitalizacdo
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PERFIL IBOVESPA

Composicdo do indice Bovespa

Regulados

Bancos

Ibovespa - diversidade de
fatores de crescimento,
mas um ponto em comum
explica desempenho:
Lucros futuros!

Commodities
Domeésticos

Fonte: Bloomberg e Franklin Templeton, marco/2022
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Preco/Lucro projetado 12 meses
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BOLSAS, MOEDAS E COMMODITIES

Bolsas — Retorno Acumulado

Abril 2022 (USD)* No Ano (USD)** No Ano (BRL)**

EUA -8,8% -13,3% -13,3%

Europa -7,.2% -18,0% -11,5%

China -4,3% -10,4% -9,9%

Japao -10,4% -18,0% -6,8%

Coreia do Sul -5,9% -14,5% -9,5%

Turquia 7,6% 16,5% 30,8%

india -3,4% -4,7% -2,0%

Africa do Sul -11,3% -1,3% -2,4%

México -11,2% -3,1% -3,5%

Brasil -13,9% 15,8% 2,9%

Moedas - Retorno vs. USD Commodities
Abril 2022 No Ano Abril 2022 (BRL)* No Ano (BRL)** No Ano (USD)**

DXY 4,7% 7,6% Petroleo WTI 9,0% 23,5% 39,2%
EUR -4,7% -7,3% Minério de Ferro -5,3% 6,1% 19,6%
GBR -4,3% -7,1% Soja 10,2% 14,0% 28,6%
JPY -6,2% -11,3% Café 2,4% -12,8% -1,7%
CNY -3,7% -3,8% Agucar 3,5% -8,7% 3,0%
INR -0,8% -2,6% Trigo 10,0% 20,9% 36,4%
TRY -1,2% -10,3% Milho 15,9% 21,3% 36,7%
ZAR -7,6% 0,9% Frango 4,1% 25,0% 40,4%
MXN -2,7% 0,5% Carne 3,6% -0,5% 12,0%
BRL -4,6% 12,0% Celulose 5,8% 2,9% 16,0%
Aco Plano -2,5% -8,0% 3, 7%
Aco Longo 0,2% -8,7% 2,8%

Fonte: Bloomberg e Franklin Templeton, abril/2022
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PERSPECTIVAS PARA A RENDA VARIAVEL

CENARIO CENARIO

EXTERNO DOMESTICO

Fonte: FGV, Bloomberg e Franklin Templeton, aloril/2022
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Choqgue inesperado: Guerra Russia/Ucrdnia

Higher commodity prices

Forecasts of major commodity price changes in 2022
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For Embraer Prev Use Only | Not for Distribution to the Public

Higher inflation

4Q22 CPI inflation forecasts
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More hawkish central banks

Forecasts of policy rate changes in 2022
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Curva de Juros — EUA
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Infencoes de voto no 1° Turno

-— Bolsonaro =— Lula =—— Moro =— Ciro — Qutros =— Indecisos Branco/Nulo
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Fonte: Jota, BTG Pactual e Franklin Templeton
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Rejeicdo dos Candidatos®

—0) Joso Déria (PSDB)

@ Ciro Gomes (PDT)

@ Bolsonaro (PL)

50) Sergio Moro (Podemos)

@ Lula (PT)

39

38

25-27 out 22-24 nov 19-21 dez 16-18 jan 13-15 fev

* Nd@o votaria de jeito nenhum

Fonte: PoderData, TSE, Pactual e Franklin Templeton
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PIB Mensal
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Participacdo do Brasil no indice de Mercados Emergentes
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Alocacdo indUstria de fundos
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Evolucdo da Margem EBITDA
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O mercado de agdes brasileiro esta exageradamente descontado.
Os fundamentos estao sendo desconsiderados em funcao da migracao de recursos para renda fixa.

A Guerra Russia/Ucréania provocou uma escalada de pregos de commodities e deterioragcao da inflagao nos
paises centrais. A Politica Monetaria global esta em periodo de ajuste, com implicagdes para expectativas
de crescimento - o Brasil passou por ajuste semelhante ao longo de 2021.

O ano eleitoral agrava a incerteza politica, mas ha baixo risco do “desconhecido”. A grande questao é o
arcabouco econémico adotado e suas consequéncias nas perspectivas de crescimento do pais.

Os investidores estrangeiros tiraram o Brasil do radar global nos ultimos tempos.
E necessario retomar crescimento sustentado para recuperar a relevancia perdida.

Incertezas existem, mas o atual nivel de precos permite vislumbrar bom potencial de alta, mesmo adotando
hipoteses pessimistas.

Tudo mais constante, o cenario de “volta para a média histérica” implica em uma alta de 70% para o indice
(P/L projetado de 6,6x indo para 11,2x).

Fonte: FGV, Bloomberg e Franklin Templeton, aloril/2022
For Embraer Prev Use Only | Not for Distribution to the Public 31



A Franklin Templeton Investimentos Brasil ndo realiza a distribuicdo ou venda de cotas de Fundo. Se vocé tiver qualquer
duvida sobre a forma de aquisicdo de cotas, procure um distribuidor habilitado. Este material € meramente informativo e ndo
deve ser considerado como recomendacdo de investimento ou oferta para aquisicdo de cotas de fundos ou outros
investimentos, nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

- FRANKLIN Franklin Templeton Investimentos (Brasil) Ltda.
Lo TEMPLETON franklinfempleton.com.br

© 2022 Franklin Templeton. All rights reserved.
For Embraer Prev Use Only | Not for Distribution to the Public



