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Agenda
• Conflito em Gaza 

• Economia mundial:
• Estados Unidos
• Europa
• China

• Brasil
• Taxa de juros
• Inflação 
• Emprego

• Conclusão 



Conflito Em Gaza



Transjordânia - Pós Otomano



Plano ONU 1947



Armistício De 1947



Racional
• Não é apenas uma guerra por território, mas também por identidade 

e autonomia.
• Desde 1949 busca-se uma solução para a região sem qualquer 

acordo.
• Em 2016 o  da ONU aprovou a Resolução 2334 pedindo o fim dos 

assentamentos na Cisjordânia. Que não aconteceu.
• Discussão sobre a independência do Estado da Palestina acontece há 

décadas sem qualquer alternativa.



Irã / Hamas
• Irã, historicamente, enxerga Israel como um inimigo “eterno”.
• Apesar de todos os bloqueios econômicos, o Irã é um país rico e 

financia os grupos antissemitas.  
• Em 2006 Hamas ganhou as eleições palestinas frente ao Fatah (de 

Mahmoud Abbas). Em 2007, tomou o controle da Faixa de Gaza e 
nunca mais teve uma eleição na região.

• Como outros grupos militantes radicais islâmicos não aceita um 
estado de Israel e defende a destruição de Israel e retorno dos 
territórios à Palestina.



Hezbollah 
• Grupo islâmico militar baseado no Libano e apoiado / financiado pelo 

Irã.
• Lutou nas recentes guerras libanesas.
• Acabou se infiltrado na “vida política” do Libano.
• O Poder militar do grupo é maior do que o do Libano, o que coloca na 

posição de Estado dentro de Estado. 
• Atualmente Irã e Síria prestam apoio financeiro ao grupo.
• Seu “poder de fogo” é muito maior do que o do Hamas. 150 mil 

foguetes e misseis e 100 mil soldados. Israel conta com 300 mil.



Mercados
Globais



Taxa De Juros



Zona Do Euro



Zona Do Euro Inflação 



Zona Do Euro PIB  



China



Estados Unidos



Estados Unidos Inflação 



Estados Unidos - Juros



Estados Unidos - PIB



Mercados - Brasil



Taxa De Juros



Inflação Brasileira, IPCA
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Fonte: IBGE, preparação ZenJi



Inflação Brasileira, IPCA

Fonte: IBGE, preparação ZenJi



Inflação Brasileira, IPCA

Fonte: IBGE, preparação ZenJi



Atividade Comércio 

Fonte: IBGE, preparação ZenJi



Comentários 



Israel - Caminhos 
• Ministro da Defesa israelense, Yoav Gallant, afirmou que “Se o Hezbollah 

escolher o caminho da guerra, pagará um preço muito alto. Muito pesado. 
Mas se o grupo se contiver, respeitaremos isso e manteremos a situação 
como está”.

• 1- Combate de guerrilha urbana em Gaza longa e difícil, com vitória de 
Israel e mudanças políticas na região. Aparente aposta do mercado.

• 2- Escalada com a entrada do Hezbollah e outros grupos, uma guerra longa 
cara e sangrenta que trará profundas consequências ao mundo.

• Nessas 2 hipóteses a situação Palestina continua indefinida, mantendo a 
tensão na região.

• Israel se prepara para atacar o sul de Gaza, onde se concentra a população 
refugiada.



Mundo
• Equilíbrio mundial delicado. Situação em Israel é muito mais 

desestabilizante do que o conflito na Ucrania, que agora fica 
esquecido...

• EUA mantem conversas com China para manter o Irã fora do 
conflito. Sempre muito difícil saber a real posição Chinesa. Com 
uma economia encolhendo não é interesse da China um conflito 
mundial que poderá reduzir o comercio internacional

• Rússia? Apoia historicamente o Irã, mas pode não estar em 
posição de prestar muito suporte devido aos gastos com a guerra 
na Ucrania. 



Europa

• Europa desacelera e vê sua inflação cedendo. 
• Investidor aposta que a taxa de juros na região atingiu seu 

pico e deverá cair em breve.



China

• Esforço do governo chinês para aquecer a economia não 
está surtindo efeito. 

• Consumidor local retraído e queda no comercio 
internacional.

• Mercado imobiliário continua em situação delicada.



Estados Unidos
• Economia forte.
• Nas duas últimas semana desaceleração moderada e 

redução da pressão inflacionária indica um pouso suave.
• Mercado de trabalho muito aquecido. 
• Dinâmica interna da Inflação começa a dar sinais de 

redução.
• Aposta no fim da alta de juros.
• Liderança da Câmara dos Deputados com os republicanos 

de estrema direita. Gastos do governo devem continuar 
altos financiando as guerras. 



Brasil Mercado

• Investimentos de risco apresentam forte valorização. .
• Taxa de juros cai mais lentamente do que poderia.
• Reforma tributária acabou sendo muito alterada e 

decepciona o investidor.
• Equipe conseguiu manter o déficit zero no próximo ano; 

por enquanto.
• Futura relação Brasil / Argentina preocupa.



Anexos 



Oriente Médio

Fonte: google maps



A Região Até 1946



Golã E Sinai (1967)

Egito recupera 
o Sinai em 
1978, com 
acordo de paz 
de Camp
Daivid.



PIB Zona Do Euro



EUA Mercado Trabalho



Commodities Globais



Taxa de Câmbio R$ / US$



IBOVESPA

Fonte: Yahoo Finance



Petróleo - Brent

Fonte: Yahoo Finance
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