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Market Share

Fonte: ANIBIMA - Ranking de Administrador, Ranking de Gestdo e
Consolidado Histérico de Fundos de Investimento — abril/2024

A BB Asset Management é lider da

indUstria nacional de fundos de investimento
e carteiras administradas, com patriménio

sob gestio superior a RS 1,0 trilhao
desde maio/2019.
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Ratings, Certificacdes e Adesoes

Em 2010 a BB Asset tornou-se signataria do

. ) . PRI | FBrinciples Principles for Responsible Investment - PRI,
Moody's Local Brasil MOODY’S - atesta que a gestora possui um investmant comprometendo-se a adotar os principios
- Avaliagdo de ambiente de qualidade de gestdo e controle desta iniciativa de investidores internacionais
Qualidade de Gestor excelentes. apoiada pela ONU.
MQ1 Desde 2006 - Revalidada em maio de 2023.
_ C BS Codigo Amec de Principios e Deveres dos
AT FITCH - a nota reflete que a capacidade de Investidores Institucionais - Adesdo ao
gestao de ativos da BB Asset sao consideradas _— c6digo que tem como objetivo promover a
extremamente robustas comparadas as e e adocdo de boas praticas de governanca
melhores praticas adotadas pelos gestores de corporativa.

recursos internacionais.
Desde 2012 - Revalidada em setembro de

2023.
Em dezembro de 2018, tornou-se signataria dos
SAPTRA D SRR CROE PN ISO 9001:2015 - Processo de Andlise de Risco Women’s Empowerment Principals - WEPs,
e de Crédito Fundagao Vanzolini, representa uma iniciativa da ONU Mulheres em parceria
v W um dos mais renomados titulos internacionais com o Pacto Global, no incentivo de promover a
NB e em qualidade de servigos e processos. equidade de género e ampliar a participagao
Desde 2012 - Revalidado em agosto de 2021. feminina em cargos de lideranga.

Em 2022, recebeu o selo Women on Board
(WOB), que reconhece as boas praticas em
ambientes corporativos , oriundos da
diversidade em posicdes de lideranca.
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EUA #Pablica

Mercado de trabalho (principal preocupacdo do FED) se mantém apertado.
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EUA

Os indicadores de atividade também trouxeram surpresas positivas,
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EUA #pablica

E recentemente houve revisao altista da taxa de poupanca e renda real,

Taxa de Poupanca Renda Real - trimestral anualizado
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EUA #Pablica

O que deveria afastar o receio com recessao, ja que a atividade apresenta um
desempenho melhor que o esperado.

Massa Salarial Real PIB — Projecao BB Asset
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EUA

Os dados sinalizam para um quadro desinflacionario genuino, porém lento e nao linear.
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Mantemos as proje¢bes para a Inflacao em 2024.

EUA
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EUA #Pablica

Mantemos juro terminal em 3,50%. Porém com possibilidade de revisao altista mediante
eleicao do governo Trump.

FED Funds (%) FED Funds - N° de Cortes em 12 meses
> \ 10,0
5,0 \\ 9,0
\
AR
4,5 ‘M 8,0
N
\\ ~ 7,0
4,0 AN
NS 6,0
AN S~ 5,4
3,5 \ S ’
’ N\ Sso 5,0
N ~ 3,33
\\
3,0 Seeo 4,0
~=<2,86
25 3,0
2,0
2,0
dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 dez-25 1,0
= FED Funds === 27/09/2024 ===16/10/2024 0,0

out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24

Fonte: Realclearpolling, BB Asset

& BB ASSET MANAGEMENT



Eleicao #Publica

O governo Trump devera gerar déficit fiscais maiores,
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Eleicao

Esta realidade, somada a outros temas (reshoring, imigra¢ao),
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Eleicao

E ao aumento de tarifa de importacao, pressionarao a inflacao.

Guerra de Tarifas — EUA X China
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EUA

Cenario Trump: Projecoes
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China

Diversas medidas de estimulos foram anunciadas recentemente,

Areas Anunciado Implementado
Corte de 50bps compulsdrio € mais um corte entre 25-50bps até o fim de 2024 Corte de 50bps em 27 de Setembro
Monetaria |Corte 20bps na taxa de recompra de 7 dias Corte de 20 bps em 27 de Setembro
Reducdo 30bps na taxa de hipoteca existente Em vigor a partir de 25 de Outubro
Emitir e utilizar o rendimento dos titulos
, Garantir o necessario para as despesas fiscais
Fiscal e
Recapitalizagao 6 grandes bancos
Aumento de subsidio aos estudantes
Conter o declinio do mercado imobiliario e promover uma estabilizagao
Reforcar o controle da oferta de novos imdveis
imobili4rio Suporte de crédito extra para os desenvolvedores da "lista branca" Cota de empréstimos de RMB 4tri na lista de permissdes até o final de 2024
Revitalizagao de terrenos ociosos
Flexibilizagdo das restri¢des de compra de imdveis GZ, SZ e SH em 29 de Setembro; BJ em 30 de Setembro
Liquidagao de 1 milh@o de unidades de remodelacao de vilas urbanas
Nova facilidade do PBoC com NBFIs (RMB500bi) Anunciado em 10 de outubro
Mercado de |Nova facilidade de empréstimo do PBoC para recompra de agdes (RMB300bi) Deveria ter sido anunciado dia 18 de Outubro
acdes  |Atrair capital de longo prazo para o mercado de ages Anunciado em 26 de Setembro

Fusdes e aquisi¢des de empresas listadas, reforma de fundos mutuos e protecao ao investidor

Fonte: Bloomberg e BB Asset

Fonte: Bloomberg e BB Asset
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China

#Publica

Mercado acionario, que estava descontado, reagiu positivamente no primeiro momento,
mas ja houve uma realizacao; a dinamica do preco do minério foi semelhante.
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China

A pesquisa PBoC aponta deterioracao do emprego e da renda e preferéncia por

poupanca

Pesquisa Depositantes Bancarios - PBoC
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China #Publica

A forte queda dos precos imdveis continua impactando negativamente a confianca do
consumidor. Dados do setor imobiliario sequem deprimidos a despeito dos estimulos
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China #Publica

ApOds o resultado do PIB 3°tri, passamos a projetar crescimento de 4,8% em 2024 (ante
4,7% anteriormente).
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ibli
Zona do Euro #Pdblica

Dados recentes sequem apontando para uma atividade fraca,

PMI - PMI Industria
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Zona do Euro #Publica

E 0 aumento da taxa de poupanca e a moderacao do mercado de trabalho sao alguns
dos fatores que podem explicar a fraqueza da atividade.
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Zona do Euro

#Publica

Mas o menor aperto monetario e a melhora na margem das expectativas também

poderao ser boa noticia adiante.

Aperto na Liberacao de Crédito
(% liquido de bancos reportando aumento)
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Zona do Euro

Crescimento no ano sera fraco, PIB ao redor de 0,8%.
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Zona do Euro

#Publica

O processo de desinflacao continuou, porém os precos no setor de servi¢os ainda sao

um ponto de atencao,

Inflacao ao Consumidor
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BraSil #Publica

Atividade perde impeto, mas continua em expansao robusta no terceiro trimestre.

Mapa de Calor - PMI S&P Global Composto
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Brasil

Politicas monetaria e fiscal serao obstaculo no restante de 2024 e em 2025,

Brasil: Proxy de Impulso Fiscal
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BraSil #Publica

Estamos mantendo nossa projecoes de crescimento do PIB.

PIB Brasil: Variacao Anual
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Ainda ha espaco para mercado ajustar trajetoria de divida.

Brasil: Divida/PIB NTN-B (%)
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Brasil

Composi¢cao do PIB, com avan¢o robusto da demanda agregada, e alta das
commodities em reais tém implica¢bes para a inflacao.

#Publica

Brasil: Composicao do PIB
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Confirmac¢ao das chuvas sugere riscos mais equilibrados do clima para a inflagao de
alimentos e de energqia eléetrica.
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Brasil

#Publica

Inflacao dos servicos e dos nucleos do BCB continua em patamares acima do

compativel com a meta,

IPCA - Servicos
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IPCA - Média dos Nucleos (S.A.)

—mm?3 (anualizado) a/a(==>)
12,0

10,0 \

o [\

o NW
4,7

4.0
. [\A ‘ 39
2.0 \/

0,0
set-12 set-14 set-16 set-18 set-20 set-22 set-24

Fonte: IBGE, BB Asset

& BB ASSET MANAGEMENT

Fonte: IBGE, BB Asset



Brasil
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Expectativas de inflacao desancoradas e inflacao corrente no limite superior da banda

de tolerancia

Expectativas de Inflagao
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Brasil

Este ambiente demanda mais juros; esperamos que o BCB eleve a SELIC ate 12,50%,
acima da mediana das proje¢ées do FOCUS (12,0%).

Selic (% a.a.)
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Conhega nosso LinkedlIn:

2

4

BB ASSET %

Como este cenario
afeta os mercados?
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https://www.linkedin.com/showcase/bbasset/

Comportamento da Curva de Juros

Movimento Curva de Juros
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Precificacao de um ativo de RF

Titulo

I TESOURO PREFIXADO 2027

R$ 1.000,00

Taxa 13,01% a.a T

RS 769,81

Rentabilidade anual Investimento minimo Prego Unitario Vencimento
13,01% R$ 30,79 R$ 769,81 01/01/2027

Site Tesouro Direto: 04/11

/ Taxa aumentou para 14,00% \

\_

R$ 1.000,00

|

R$ 755,59

Desvalorizou 1,84% /

-

.

Taxa reduziu para 12,00% \

R$ 1.000,00

T

|

RS 784,74

Valorizou 1,93%/




Marcacao na curva vs a Mercado

\ PRECO DOS TiTULOS
i o

TAXA DE JUROS!

Marcacao na curva

Marcacdao a mercado

»

Fonte: Fundagao Libertas




Renda Variavel

Indice Bovespa - Ibovespa, A Vista
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Renda Variavel

TESES:
*  VALUATION: alguns setores estao com valuation atrativo.

POSICIONAMENTO: estrangeiro, local e fundos de pensao estao leves em agdes BR.
» SENTIMENTO: indicadores comegam a apontar possivel oportunidade.

«  MACRO: Incertezas sobre duracao e tamanho do ciclo de alta de juros / juros reais elevados reduzem a atratividade da bolsa/
precificacao das altas de juros esta exagerada?

« MICRO: resultados operacionais tém evoluido/ expectativa é positiva para a safra de 3° trimestre.

RISCOS:

« EUA: eleicdes trazem incerteza/ possivel reprecificacdo dos juros US e ddlar mais forte.

* China: modelo de crescimento parece saturado, o que vem impactando o preco das commodities.

» Brasil: risco fiscal / revisoes altistas de SELIC/ continuidade da desancoragem de expectativas de inflacao.

+ Geopolitico: impacto nos precos de petréleo e, consequentemente, na inflagao
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Rio de Janeiro (RJ)
Ventura Corporate Towers
Av. Republica do Chile, 330, 7° andar — Centro
+55 21 3808-7500

BB ASSET

S&o Paulo (SP)
Torre Matazazzo
Av. Paulista, 1230, 10° andar, Bela Vista
+5511 4298 7550

Conheca a BB Asset no LinkedIn através do QR Code
Saiba mais sobre a BB Asset: www.bbasset.com.br
E-mail: bbasset.novoscanaisa@bb.com.br
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